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El “Beta-Social”’: Relacion Retorno/Riesgo de
las Reformas Estructurales

(2010-2014)

Retorno socioecondmico

Bajo > Alto
1 2 3 4 5
@)
ﬁ Desmonte
N 5 del 4*1.000
B=1/5
@) Desmonte
8 4 Parafiscales
% B=1/2
o Flexibilizacion
@) 3 del trabajo
D B=1
Q Exenciones
a4 2 al Capital
B=2
Financiacién
o 1 Seguric}qd
ol Democratica
m 5:5




Relacion retorno-riesgo “B”: reformas
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ESCENARIOS DE SUPERAVIT PRIMARIO REQUERIDO
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Relacion stock (deuda) vs. flujo (déficit)
en America Latina
(% del PIB)

Fuente: célculos Anif con base en Economist Intelligence Unit, Analistas Internacionales, CEPAL y Bancos Centrales
de cada pais



Relacion stock (deuda) vs. flujo (déficit)
en Europay Estados Unidos
(% del PIB)

130, Regla Maastricht a

120 - Italia : 2008-2010 Grecia’

3 . ®© .
g a e e
B 110 ‘ R
> ltalia: 1995-2000 = @ 2008-2015
° 100 = Grecia y = 0,4206x + 88,401 USA
= . R? = 0,0031 PY
5 i : ............................................. U K
e i
x 10 :
S g =T
o 60| wmmnununnn ..'“"lll LRLLLLT lllllll AAAAA . “lllll-l-- :‘ EEEEEEEEEEEEEEEEER
&) USA @ N ‘..A...4..A‘.A:._.‘...’.::‘.‘.:’._A_.:A.'.A.‘._:. .................... Espaiia

o0 Esp:

UK g " :
40 .\ T - T T T T T T 1
-1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Déficit (+) Gobierno Central (Promedio)

Fuente: OECD, Eurostat y IMF.



Reformas Estructurales 2010-
2014

Tributaria Estructural: Taponando exenciones en Renta y
elevando IVA al 17-18%

Flexibilizacion Mercado Laboral: Desmontando sobre-
costos “parafiscales”.

Restructuracion de la Salud: (¢ Esquizofrenia?)
Dinamarca: Gasto Universal-llimitado
Cundinamarca: Ingresos limitados

¢, Hacia una Ley Estatutaria en Salud?
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LATAM: Grado Especulativo



“Read my lips:
no new taxes”
(Bush padre, Candidato 1988)
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